§Scoﬁabcmk® C®) COLPATRIA  Colombia

Daily FX - Capital Markets 3/05/2023

Hechos economicos relevantes

Mercados Globales

* Los mercados presentan un tono levemente positivo de cara a la decision de la Reserva Tabla de Prondsticos Macroecondmicos
Federal. En Asia, las operaciones son mixtas, mientras que en Europa las bolsas avanzan
en promedio 0,40%, mientras que los futuros en EEUU el avance es mas moderado. Los m
bonos del tesoro a 10 afios en EEUU operan a la baja en tasas en 3,41%, mientras que el . mmm
petréleo Brent retrocede a -2,66% y opera 73,32 USD/b. PIB {aj/ai%) U s = 22

« Datos en EEUU: Las ventas de vehiculos en EEUU subieron mas de lo esperado a 15,91 IPC (a/a%) 5,62 13,2 9,45 4,96
millones SAAR para un aumento de 7,4 % m/m SA (consenso de 15,1); eso por si solo
contribuiria a un aumento del 1 % m/m en las ventas minoristas de EE. UU. en abiril. La
creacion de empleo en el sector privado aumenté mas de lo esperado en abril. El niUmero USDCOP 4077 4850 4866 4941
de puestos de trabajo aumentoé en 296 mil frente al esperado de 150 mil.

Tasa Banrep 3,0 12,0 12,0 5,5

+ Lo mas destacado de la sesién nocturna fue la publicacién de las cifras de empleo de Fuente: Scotiaeconomics Colombia
Nueva Zelanda que mostraron un aumento de empleos mayor al esperado del 0,8 %
trimestral (frente al 0,5 % esperado, desde un 0,5 % revisado en el cuarto trimestre, desde
un 0,2 %). EI NZD se encuentra entre los de mejor desempefio en el dia, ganando un 0,5 %
pero por detras de los refugios (CHF y JPY subieron un 0,6/7 %), ya que los rendimientos a . EEUU: ISM de Servicios (9am) / Decisién de la
2 aflos aumentaron 6 pb y los mercados se sumaron marginalmente a las expectativas de
que el banco central volvera a subir el 24 de mayo 25bps.

Eventos para la jornada:

Reserva Federal (1pm)
* Los mercados estan a la espera de la decision de tasas de interés por parte de la Reserva * Brasil: Reunion del Banco Central (4:30pm).
Federal. Se espera un aumento de 25pbs en la tasa de interés, aunque el mercado esta Expectativa: estabilidad en tasas en 13.75%.
atento al discurso pues se espera que la entidad de sefiales para entrar en pausa del ciclo

i . Colombia: Minutas sobre la Junta de Politica
alcista de tasas.

Monetaria (5pm)
» El sistema bancario estadounidense nuevamente enfrenta presion esta vez el foco esta
en las entidades PacWest y Wester Alliance, cuyas acciones acumulan sensibles caida. Los
mercados estan atentos a cualquier desarrollo alrededor de estos nuevos casos.
Comportamiento activos Colombia

C°|°mb|a Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia
* El equipo técnico del Banco de la Republica publicé el informe sobre Politica Monetaria A . " -
mostrando un balance en el que la inflaciéon no descendié como se esperaba y en el que la e
. _ . . . . . COLCAP 1158 -3.4% -2.1% -10.0%
actividad econémica se ha desacelerado a un ritmo inferior al anticipado. En este
. o . . : UsSD/COP 4698 0.0% 2.0% -3.1%
contexto, el equipo técnico enfatiza en que se requiere una postura contractiva de la
» . . , . CDS 5Y 300 0.7% 6.4% 9.1%
politica monetaria para poder cerrar los excesos de capacidad en la economia y conducir a
la inflacion a la meta. En promedio la senda de tasas de interés compatible con el escenario
del Banrep es mayor a la esperada por el consenso de analistas. Lo anterior indica que el Comportamiento de las monedas
equipo técnico del Banco continta con una postura agresiva a la contraccion. Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia
» Conservadores se van de coalicion de Gobierno: seran partido independiente. Una Last price = o o
sem_ar.wfa después de que el pre5|d§nte Gustavo Petro ro'm.|cl)|era.a través de Twltter con su DXY Index 1016 0.4% 0.5% 9%
coalicién en el Congreso, el Partido Conservador decidié dejar de ser oficialmente un EURUSD 11034 0.3% 1,29 3.1%
partido de Gobierno. En la tarde del martes 02 de mayo, las bancadas de Senado y Cdmara GBPUSD 1'2515 0'4% 0.8% 3.6%
y el Directorio Nacional Conservador se reunieron y sometieron a votacion el tema, USDJPY 135.57 20.7% 239 3.4%
logrando mayorias suficientes para irse a la independencia. Con esto, el presidente Petro USDCOP 4697 7 0.0% > 0% 31%
perderia 15 votos en el Senado y 27 en la Camara de Representantes, aunque a la hora de USDMXN 17.9720 0.0% -0.5% -7.8%
votar esto dependera en buena medida de la estrategia que implemente el Gobierno USDBRL 50409 11% _0.5% _4.5%
Nacional para conseguir apoyos. USDCLP 810.23 0.5% 0.2% -4.8%
» Asiavanza el debate del Plan Nacional de Desarrollo del gobierno Petro. Este martes, 2 de USDPEN 3.7125 0.1% -1.5% -2.5%
mayo del 2023, en el Congreso de Colombia se realizd en las plenarias del Senado y la
Camara de Representantes el debate del Plan Nacional de Desarrollo (PND). Sobre la1de la Rojo representa debilidad frente al délar y verde fortaleza frente al délar

tarde iniciaron las votaciones del articulado. El proceso se realizé por medio de bloques de .
articulos. En total, en la sesién de Senado se avalaron 240 articulos de un total de 373. En Comentario de Mercado
simultdneo, la Camara de Representantes aprobd 201 articulos. Se citaron sesiones en

) ’ * En el mercado cambiario internacional se percibe apetito de
ambas camaras para hoy 03 de mayo para reanudar el debate de los articulos faltantes.

riesgo, monedas estables. Pero no se descarta la posibilidad ver
Precio de la gasolina aumenté en 600 pesos, el aumento acumulado ha sido de mas de alta volatilidad en la jornada ante la expectativa de la Reserva

2500 pesos desde julio de 2022.

Federal. El FIX esta balanceado, pero el real money podria generar
presion alcista al tipo de cambio.
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Disclaimer:

* Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspeccién, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

* El contenido del presente documento no constituye una recomendacion profesional o un informe de investigacion sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los articulos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

* La informacidn aqui contenida se expone a titulo meramente informativo y no constituye una recomendacién personalizada de inversion,
ni invitacién, oferta, solicitud, sugerencia u obligacién por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la informacién
contenida en este documento se publica para su utilizacién general y no tiene en cuenta objetivos especificos de inversion, situacién
financiera o necesidades de algun inversionista en particular. El uso de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, asi como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La informacién contenida es de cardcter estrictamente referencial y
asi debe ser interpretada.

* Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversion y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

* Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes informacién publicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaracién de garantia, expresa o implicita, en cuanto a su exactitud o integridad.

* Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la informacién contenida en este documento.

* La informacién contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y analisis de la informacidn disponible en el momento en que
esta se prepard, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumpliran; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantia en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

* Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento estdn sujetas a cambios, sin previo aviso.

* Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta
para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoria de inversion.

® Marca registrada de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia. * Scotiabank se refiere a The Bank of Nova Scotia.

Acerca de Scotiabank Colpatria

Scotiabank Colpatria cuenta con un amplio portafolio de productos destinados a clientes de los segmentos Corporativo, Empresarial, Pyme y
Banca Privada asi como créditos de consumo, préstamos hipotecarios, entre otros dirigidos al segmento Retail. Es uno de los principales
emisores de tarjetas de crédito -incluyendo las de marca compartida- y créditos rotativos. Tiene presencia en 22 ciudades colombianas, una
amplia red de oficinas, corresponsalia bancaria y mas de 700 cajeros automaticos propios a nivel nacional, mas de 190 de ellos
multifuncionales para pagos y depdsitos en linea. Para acceder al variado portafolio de productos se puede consultar la pagina web:
www.scotiabankcolpatria.com, con la fuerza comercial en las sucursales o en la linea de atencién en Bogota (601) 756 1616 y a nivel nacional
01 8000 522222.
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