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Tabla de Pronósticos Macroeconómicos

Comportamiento de las monedas
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

Eventos para la jornada:

Hechos económicos relevantes

Mercados Globales

• Los mercados presentan un tono levemente positivo de cara a la decisión de la Reserva

Federal. En Asia, las operaciones son mixtas, mientras que en Europa las bolsas avanzan

en promedio 0,40%, mientras que los futuros en EEUU el avance es más moderado. Los

bonos del tesoro a 10 años en EEUU operan a la baja en tasas en 3,41%, mientras que el

petróleo Brent retrocede a -2,66% y opera 73,32 USD/b.

• Datos en EEUU: Las ventas de vehículos en EEUU subieron más de lo esperado a 15,91

millones SAAR para un aumento de 7,4 % m/m SA (consenso de 15,1); eso por sí solo

contribuiría a un aumento del 1 % m/m en las ventas minoristas de EE. UU. en abril. La

creación de empleo en el sector privado aumentó más de lo esperado en abril. El número

de puestos de trabajo aumentó en 296 mil frente al esperado de 150 mil.

• Lo más destacado de la sesión nocturna fue la publicación de las cifras de empleo de

Nueva Zelanda que mostraron un aumento de empleos mayor al esperado del 0,8 %

trimestral (frente al 0,5 % esperado, desde un 0,5 % revisado en el cuarto trimestre, desde

un 0,2 %). El NZD se encuentra entre los de mejor desempeño en el día, ganando un 0,5 %

pero por detrás de los refugios (CHF y JPY subieron un 0,6/7 %), ya que los rendimientos a

2 años aumentaron 6 pb y los mercados se sumaron marginalmente a las expectativas de

que el banco central volverá a subir el 24 de mayo 25bps.

• Los mercados están a la espera de la decisión de tasas de interés por parte de la Reserva

Federal. Se espera un aumento de 25pbs en la tasa de interés, aunque el mercado está

atento al discurso pues se espera que la entidad de señales para entrar en pausa del ciclo

alcista de tasas.

• El sistema bancario estadounidense nuevamente enfrenta presión esta vez el foco está

en las entidades PacWest y Wester Alliance, cuyas acciones acumulan sensibles caída. Los

mercados están atentos a cualquier desarrollo alrededor de estos nuevos casos.

Colombia

• El equipo técnico del Banco de la República publicó el informe sobre Política Monetaria

mostrando un balance en el que la inflación no descendió como se esperaba y en el que la

actividad económica se ha desacelerado a un ritmo inferior al anticipado. En este

contexto, el equipo técnico enfatiza en que se requiere una postura contractiva de la

política monetaria para poder cerrar los excesos de capacidad en la economía y conducir a

la inflación a la meta. En promedio la senda de tasas de interés compatible con el escenario

del Banrep es mayor a la esperada por el consenso de analistas. Lo anterior indica que el

equipo técnico del Banco continúa con una postura agresiva a la contracción.

• Conservadores se van de coalición de Gobierno: serán partido independiente. Una

semana después de que el presidente Gustavo Petro rompiera a través de Twitter con su

coalición en el Congreso, el Partido Conservador decidió dejar de ser oficialmente un

partido de Gobierno. En la tarde del martes 02 de mayo, las bancadas de Senado y Cámara

y el Directorio Nacional Conservador se reunieron y sometieron a votación el tema,

logrando mayorías suficientes para irse a la independencia. Con esto, el presidente Petro

perdería 15 votos en el Senado y 27 en la Cámara de Representantes, aunque a la hora de

votar esto dependerá en buena medida de la estrategia que implemente el Gobierno

Nacional para conseguir apoyos.

• Así avanza el debate del Plan Nacional de Desarrollo del gobierno Petro. Este martes, 2 de

mayo del 2023, en el Congreso de Colombia se realizó en las plenarias del Senado y la

Cámara de Representantes el debate del Plan Nacional de Desarrollo (PND). Sobre la 1 de la

tarde iniciaron las votaciones del articulado. El proceso se realizó por medio de bloques de

artículos. En total, en la sesión de Senado se avalaron 240 artículos de un total de 373. En

simultáneo, la Cámara de Representantes aprobó 201 artículos. Se citaron sesiones en

ambas cámaras para hoy 03 de mayo para reanudar el debate de los artículos faltantes.

• Precio de la gasolina aumentó en 600 pesos, el aumento acumulado ha sido de más de

2500 pesos desde julio de 2022.

Rojo representa debilidad frente al dólar y verde fortaleza frente al dólar

Comportamiento activos Colombia
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

• EEUU: ISM de Servicios (9am) / Decisión de la 

Reserva Federal (1pm)

• Brasil: Reunión del Banco Central (4:30pm). 

Expectativa: estabilidad en tasas en 13.75%.

• Colombia: Minutas sobre la Junta de Política 

Monetaria (5pm)

Colombia 2021 2022 2023pr 2024 pr

PIB (a/a %) 11 7,5 1,5 2,5

IPC (a/a%) 5,62 13,2 9,45 4,96

Tasa Banrep 3,0 12,0 12,0 5,5

USDCOP 4077 4850 4866 4941

Comentario de Mercado

• En el mercado cambiario internacional se percibe apetito de

riesgo, monedas estables. Pero no se descarta la posibilidad ver

alta volatilidad en la jornada ante la expectativa de la Reserva

Federal. El FIX está balanceado, pero el real money podría generar

presión alcista al tipo de cambio.

Nivel 1D 1M YTD

COLCAP 1158 -3.4% -2.1% -10.0%

USD/COP 4698 0.0% 2.0% -3.1%

CDS 5Y 300 0.7% 6.4% 9.1%

Last price 1D 1M YTD

DXY Index 101.6 -0.4% -0.5% -1.9%

EURUSD 1.1034 0.3% 1.2% 3.1%

GBPUSD 1.2515 0.4% 0.8% 3.6%

USDJPY 135.57 -0.7% 2.3% 3.4%

USDCOP 4697.7 0.0% 2.0% -3.1%

USDMXN 17.9720 0.0% -0.5% -7.8%

USDBRL 5.0409 1.1% -0.5% -4.5%

USDCLP 810.23 0.5% 0.2% -4.8%

USDPEN 3.7125 0.1% -1.5% -2.5%
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Disclaimer:

• Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspección, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

• El contenido del presente documento no constituye una recomendación profesional o un informe de investigación sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los artículos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

• La información aquí contenida se expone a título meramente informativo y no constituye una recomendación personalizada de inversión,
ni invitación, oferta, solicitud, sugerencia u obligación por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la información
contenida en este documento se publica para su utilización general y no tiene en cuenta objetivos específicos de inversión, situación
financiera o necesidades de algún inversionista en particular. El uso de la información suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, así como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La información contenida es de carácter estrictamente referencial y
así debe ser interpretada.

• Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversión y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

• Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes información públicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaración de garantía, expresa o implícita, en cuanto a su exactitud o integridad.

• Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la información contenida en este documento.

• La información contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y análisis de la información disponible en el momento en que
esta se preparó, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumplirán; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantía en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

• Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento están sujetas a cambios, sin previo aviso.
• Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta

para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoría de inversión.
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